ESPECULADORS ESPECULATS!

Falten, tot just, uns trenta segons per a obtdnimesultat de I'experiment.
S’apropa el moment i les pessigolles a I'estomaciementen incontroladament; és la
mateixa sensacio que té l'adolescent quan la pardesitjada li acosta el rostre —
conscient o inconscientment— més del que aquelidasperat... i és que, sempre ho
he dit, aco de la investigacio és pura passio.diba@om ho sento, pura passié. Com si
no, t'endinses constantment en la recerca de niolees? Com si no, dissenyes una
metodologia d’analisi on la construccio de la bdsedades és una tasca improba que
pot trigar mesos? Com si no, redactes i dones fattadicle a la idea original i a
I'experiment desenvolupat? Ah, i per suposat, comos envies amb moltd-lusié
l'article a una revista cientifica (si esta inclosa el selecte llistat de revistes del
Journal Citation Reportmillor), esperes ambntusiasmealesbordant la resposta dels
avaluadors, i reps i llitges amb udusié entusiasmania decisioé de I'editor? De fet,
aqueix moment el visc, amb independéncia del @sutiolt intensament. | ho dic de
debo: si és positiu, missié complida! Si és modamaeht positiva i els avaluadors
plantegen reelaboracions —moltes vegades apareninsatvables—, el desafiament
queda establert!,... pero totalment establerthdSés positiva —si, si, d’eixes que ni tan
sols ho sén moderadament—, la millor opcié és rapee després de rellegir
l'avaluacid, si les observacions plantejades sdécamiests, s’analitza si poden ser
incorporades a larticle i, aixi, sotmetre’l novama la revisio d’'una altra revista.

Tres, dos, un,..Estimation outptit La pantalla de I'ordinador em mostra la
taula dels resultats. Enfoqui els ulls cap a ldesid’interés i,.... és significatiu, és
significatiu!! No solc exterioritzar efusivamenlsesentiments relatius al meu treball
cientific, i encara que he triplicat les interjexts, 'emocio la sento internament.

Si, és significatiu; és a dir, el resultat no emnp rebutjar la hipotesi
plantejada:”Les empreses amb un compromis social obtenen ujornisenefici
economic pel fet de realitzar activitats no ecorqums que afavoreixen el benestar de
la societat”.

Una recent tendéncia empresarial, on el tenesponsabilitat social corporativa
gueda manifestament palés, diu que les empresesi’aaar més enlla de la seva
activitat basica, més enlla de «simplement proldeirs i obtenir guanys». De fet, cada
vegada hi ha més entitats implicades en la questdal, promovent activitats

filantropiques i, com diuen els seus directiuspyant com un «ciutada responsable».



Ara bé, una questié que cal fer-se és: ser bo elfdé, des del punt de vista d’'una
empresa, és bo i ve bé per als seus beneficis?

La veritat sigui dita, aci hi ha tensions. Per baada, no hi falten veus que
diuen que els diners per a contribucions socials diaers no emprats per a altres
menesters que incrementarien la satisfaccio dehtglicom invertir per augmentar la
gualitat. Per una altra banda, les actituds detd gap a les activitats de responsabilitat
social corporativa solen ser positives, afavorimd millora de la imatge de la empresa i
un reforcament de la marca; evidentment, este®nmedlhan de comportaa, priori al
menys, meés beneficis.

Qui té rad?, les activitats socials sén una desjpmsacessaria 0 sé6n una
inversi6? Fins ara, encara que hi ha estudis quaratitzen, els resultats no son
concloents: uns obtenen resultats positius i al@gatius. Una possible explicacio
d’aquestes dispars evidencies esdevé de I'ls daresesomptables. Encara que tots
dos, balan¢ i compte de pérdues i guanys presémtatuacio economica de I'empresa,
no poden mostrar les expectatives futures de beaefii cal recordar que la millora de
la imatge i el reforcament de la marca sén objsdillarg termini.

Una mesura que evita aquest inconvenient és el galmercat; és a dir, el valor
de les accions d’'una empresa cotitzada en borgaeklde les accions és el valor actual
dels beneficis futurs o, en altres paraules, ervale tenen avui el dividends que un
individu obtindra en el futur per posseir una acéi, si un inversor considera que
una determinada decisi6 empresarial produira mapmseficis en el futur, avui
comprara l'accié. Uns diuen que, amb aquestdus operandiels inversors son
racionals, i altres diuen que son especuladorst €anun cas com en altre, els
investigadors de I'economia hi podem traure pradademic.

Una part fonamental de la investigacid6 en econotraata d’explicar els
possibles resultats derivats d'una determinada sifeciAixi, si observem com
reaccionen els inversors davant de una determimedicia, en realitat estarem
observant conrmouenels seus propis diners. Atencid!, els seus propiers! Es a dir,
la seva implicacio en les consequencies de laidgmissa per I'empresa €s maxima. En
aquest sentit, la fiabilitat de estes reaccionmeéh alta, o, al menys, més alta que si
foren meres opinions i percepcions de personesngsajuiera sén part de la propia
empresa.

Per tant, si un dia concret apareix publicada untécia relativa a la decisio

d’'una empresa, si els inversors creuen que laiaatk positiva compraran accions ja



que esperaran meés dividends futurs; | esta majoradda fara pujar els preus per
damunt de la variacié en un dia normal (sense f&iad Aixi, he tractat de observar
com varien els preus de les accions d’empreselzadéis els dies que s’anunciava una
activitat de RSC. El resultat optés ens indica elsepreus pugen quan els inversors
s’assabenten de la noticia, el que significa queuerr que les activitats socials
provocaran augments en els beneficis.

Pot ser estiguem especulant als especuladors, gwroert que ha quedat
evidenciat que aquestos consideren la activitRE€E com una estratégia que els fara
guanyar diners.

Evidentment, aquesta recerca ja esta sent avakradaa revista cientifica (El
Journal Citation Reportclar!).
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